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O Brasil viveu momentos turbulentos em 2016:
impeachment, desemprego recorde, calamidade
financeira dos estados, entre outros. Para a ativi-
dade sucroenergética, entretanto, a safra 2016/17
apresentou melhores resultados em comparagdo
a anos anteriores: o faturamento médio da in-
dustria canavieira, retratado a partir dos indices
registrados para o estado de Sdo Paulo, atingiu R$
149,35 por tonelada de cana-de-agucar.

Este valor, em termos reais, supera em 18% o
apurado na safra 2015/16, com preco médio
da matéria-prima superior a R$ 90 por tonela-
da. Mesmo com a baixa produtividade agricola,
os produtores rurais conseguiram rentabilidade
positiva. Isso se refletiu na geragdo de divisas: o
setor posicionou-se em terceiro lugar no ranking de
exporta¢do do agronegocio nacional, com embar-
ques de etanol e agtcar no valor US$ 11,3 bilhdes.

A satude financeira de parcela significativa do seg-
mento sucroenergético ainda requer cuidados. As
politicas erraticas dos ultimos anos promoveram
um aumento sem precedentes na alavancagem
das empresas. Cerca de 15% das suas receitas
estdo comprometidos com o pagamento de des-
pesas financeiras.

A generalizacdao dessa condicdo exige cautela.
Enquanto, para 15% das unidades, a divida liquida
atingiu niveis alarmantes (acima de R$ 200 por
tonelada de cana-de-acicar); para uma parcela
responsavel por 10% da moagem do Centro-Sul,
este indicador encontra-se em patamares relativa-
mente reduzidos (R$ 50 por tonelada).

Os resultados da safra 2016/17 decorrem de
mudangas estruturais e episédios conjunturais
dos mercados. No acucar, o déficit mundial do
produto e a desvaloriza¢do do real contribuiram
para a ampliacao da receita. Em relagdo ao etanol,

houve as mudancas nas aliquotas de ICMS em
diversos estados e a nova politica de precificagao
da gasolina adotada pela Petrobras.

A quebra agricola foi outro elemento influente
nas receitas e nos custos de producdo no ciclo
2016/17 da regiao Centro-Sul: 77 toneladas
por hectare colhido, frente a 83 toneladas no
ciclo anterior.

Esta retracao na oferta de cana-de-acucar foi
determinante para as importagdes brasileiras de
etanol. Pela primeira vez na histéria, a balanca
comercial do biocombustivel foi ligeiramente
negativa, mas fundamental para garantir o abaste-
cimento doméstico e refutar qualquer hip6tese de
alteragdo da mistura de etanol anidro na gasolina.

O restabelecimento da cobranca de PIS/COFINS
sobre o etanol hidratado no inicio de 2017, sem
nenhum tipo de contrapartida ao seu concorrente,
a gasolina, causa preocupacao. Esta medida deve
promover perda de competitividade do renovavel
na safra 2017/18, iniciada em abril.

Apesar do cenario favoravel de 2016, as incertezas
quanto ao futuro do etanol combustivel no Brasil
continuam. Sem diretrizes claras quanto ao papel
do renovavel na matriz energética nacional, fica
dificil que haja novos investimentos para aumentar
a capacidade produtiva com base em um dnico
ciclo de precos mais atrativos.

Com diretrizes claras, a inddstria sucroenergética
tera condi¢Oes de responder com a ampliaciao
de investimentos e geracdao de renda, divisas e
empregos em um momento absolutamente pro-
picio, em que o Brasil vive uma das piores crises
da sua histéria.



