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O final da moagem na safra 2020/21 trouxe consigo um
saldo positivo para as operagoes do setor sucroenergético.
O resultado alcancado, contudo, nio reflete a gangorra de
expectativas que essa indudstria vivenciou em virtude dos
efeitos da pandemia nas condi¢cdes de mercado e em toda a
sociedade ao longo do dltimo ano.

No inicio de 2020, a petspectiva para a safra 2020/21 apre-

sentava-se com 6timos horizontes, tanto do ponto de vista
da remunera¢io, com um cenario altista para o agticar no
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mercado internacional diante da expectativa de um déficit
mundial, quanto em termos operacionais. Porém, conforme
os meses de marco e abtil avancaram, os efeitos da retracao
econdmica e as medidas de isolamento adotadas afetaram
drasticamente o cenario desenhado.

A restricdo para a mobilidade utbana reduziu extremamente a
demanda por combustiveis, impactando o preco do petréleo
no mercado internacional, que atingiu o menor nivel dos
ultimos vinte anos.
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No mercado doméstico, o reflexo foi imediato. O preco da
gasolina na refinaria retraiu 50% em relagao ao prego prati-
cado no momento pré-pandemia, e o valor recebido pelos
produtores de etanol caiu para o menor nivel dos dltimos
dez anos. No mercado de agtcar, o cenario altista deu lugar
a uma retracdo que levou a cotagdo da commodity a atingir

USc$ 9,50 por libra-peso.

Felizmente, essa condi¢io cadtica foi se alterando aos poucos.
As cotagdes do petréleo e do agicar no mercado interna-
cional recuperaram-se gradativamente, e, para os produtores
nacionais do setor, a depreciaciao do real ante o délar tornou
a exportagiao mais rentavel e competitiva. Com efeito, no final
da safra, observou-se um salto de 70% nas exportages de
acucar e de 55% nas de etanol ante o ciclo 2019/20, gerando
um saldo liquido de US$ 10 bilhGes em divisas.

No mercado doméstico, a receita dos produtores com etanol
recuperou-se e fechou a safra com um valor 2,3% superior ao
do ciclo anterior. A receita com agicar registrou um aumento
de 31% no mesmo petiodo.

Além disso, é importante frisar a importancia do setor su-
croenergético como provedor de produtos sanitizantes,
imprescindiveis na conten¢io da proliferacio do novo coro-
navirus. O mercado de dlcool nao carburante registrou um

crescimento de quase 30% ante a safra anterior, atingindo
1,3 bilhao de litros no ciclo 2020/21.

No campo, as chuvas abaixo da média histérica permitiram
uma melhor operacionalizacio da colheita, fortalecendo o
indice de aproveitamento da moagem e propiciando uma

maior concentra¢io de agucares totais recuperaveis (ATR)
na planta. Essa combinagdo possibilitou ampliar a eficiéncia
industrial, com a maior oferta de produto da histéria do setor
sucroenergético.

Com um balango final positivo da safra 2020/21, a gangot-
ra, mais uma vez, movimenta-se, agora em relacdo a safra
2021/22. Esse novo ciclo inicia-se com uma preocupagio em
relagio ao tamanho da safra. A disponibilidade de cana deve
ser inferior a do ultimo ano, em funcio da condicio climatica
adversa que deve impactar negativamente a produtividade
agricola, da menor area disponivel para colheita e da provavel
reducdo na qualidade da cana-de-acucar a ser colhida.

Em relacdo aos precos, ¢ muito dificil qualquer afirmacao
assertiva diante das incertezas nas economias brasileira e
mundial. Apesar dessa cautela, as expectativas sio promis-
soras hoje, devido a receita convidativa para o etanol e o
acucar diante do cenario altista das cotagdes do petréleo e
do adocante, além do cambio favoravel a exportacao.

Por fim, o mercado de CBios inaugurado em 2020 ganha
uma relevancia cada vez maior e se consolida como uma
nova alternativa de negécio para o setor sucroenergético. No
ultimo ano, foram negociados 14,5 milhdes de CBios, gerando
um movimento financeiro de R$ 635 milhoes. Neste ano, a
quantidade negociada devera atingir 25,0 milhoes de CBios.

Em sintese, apesar das oscilagGes trazidas pela pandemia, a
industria sucroenergética, mais uma vez, mostrou resiliéncia,
capacidade de inovacdo e competitividade para se adaptar
as mudancas em curso.
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